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TEGEVUSARUANNE

Early Fund II (edaspidi Fond) on lepinguline kinnine alternatiivfond, mida valitseb
véikefondivalitseja AS SmartCap ja mille vara investeeritakse peamiselt Eesti teadmis- ja
tehnoloogiamahukatesse viikese ja keskmise suurusega ettevotjatesse investeerivate fondide
osalustesse.

Kobhaliku kapitalituru areng on viinud vajaduseni muudatusteks Eesti Arengufondi (likvideeritud)
strateegias ja senisest passiivsema riigipoolse sekkumise jérele varase faasi ettevotete
investeerimistegevuses. Sellest tulenevalt oli 2017. aasta Fondi jaoks suurte muutuste aasta, mil
viidi I6pule pikalt kavandatud timberkorraldused selle investeerimisstrateegias. Seoses Eesti
Arengufondi likvideerimisega 2017. aasta keskpaigas ja senise AS-i  SmartCap
investeerimistegevuse reorganiseerimisega:

e muudeti Fondi tingimusi ja valitsemistasu arvestust, mille tulemusena Fondi
valitsemistasu alanes,

e muudeti Fondi strateegiat ettevOtetesse otseinvesteeringute tegemise asemel teiste
riskikapitalifondide osalustesse investeerimisele, mille tulemusena on Fond niitidseks oma
olemuselt fondifond,

e koostdos Euroopa Investeerimispangaga viidi 10pule erafondivalitseja konkurss, mille
tulemusena asutasid Andrus Oks, Stanislav Ivanov ja James Patrick McDougall uue
riskikapitali fondivalitseja Tera Ventures ning kelle poolt valitsetavale fondile Tera
Ventures I Usaldusfond anti tile Fondi otseinvesteeringute portfell ja selle juhtimine —
tehingu kdigus vOdrandati otseinvesteeringute portfell mitterahalise sissemaksena koos
jatkuinvesteeringuteks ette nédhtud rahaliste vahenditega Tera Ventures I Usaldusfondile ja
selle tulemusena omandas Fond osaluse Tera Ventures I Usaldusfondis,

e Eesti Arengufond vddrandas oma investeerimisvarad mitterahalise sissemaksena koos
vabadest vahenditest koosneva rahalise sissemaksega Fondile, mille tulemusena Fond
emiteeris Eesti Arengufondile uusi osakuid ja iihtlasi Fondi varade maht kasvas ligi 11
miljoni euro vorra.

Eelneval majandusaastal kuulutas AS SmartCap koos Sihtasutusega KredEx vilja kiirendihanke,
millel osales kokku seitse meeskonda, kelledest neli vastasid kvalifitseerimisnduetele. 2017. aasta
jooksul viidi 16pule voistleva dialoogina korraldatud riigihange, kus 10pliku pakkumise esitasid
kolm meeskonda. Vditjaks valiti ja hankelepingud solmiti ithispakkumuse esitasitanud Mobi
Solutions OU-ga ja Astrec Baltic OU-ga. Pirast bilansipdeva, 2018. aasta esimeses kvartalis, jouti
hanke eesmirgiks olnud kiirendifondi asutamiseni — Fond investeeris Superangeli nime kandvasse
riskiinvesteeringute fondi kokku 4,2 miljonit eurot.

2018. aastal jaitkab AS SmartCap Fondi varade investeerimist fondifondi mudeli alusel ja otsib
Eestis aktiivselt uusi varase faasi investeerimisfonde, mille eesmérgid ja investeerimispoliitika
sobivad Fondi investeerimispdhimdtetega.
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Early Fund II varade maht ulatus 2017. aasta lopus 44,2 miljoni euroni (joonis 1).
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad Early Fund II 2017. a majandusaasta aruandele

Fondivalitseja AS SmartCap juhatus on koostanud Early Fund II 2017. a. majandusaasta aruande,
mis koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest (sealhulgas selle lisadest),
investeeringute aruandest ja sdltumatu vandeaudiitori aruandest.

/ allkirjastatud digitaalselt /

Sille Pettai
AS SmartCap
Fondijuht

Juhatuse liige

/ allkirjastatud digitaalselt /

Mari Vavulski
AS SmartCap

Juhatuse liige

Tallinnas 20.04.2018



EARLY FUND II

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Finantsseisundi aruanne

(eurodes)

VARAD

Pohivara

Finantsinvesteeringud diglases véirtuses muutusega
1abi kasumiaruande

Pikaajalised nduded

Pohivara kokku

Kaiibevara

Raha ja raha ekvivalendid
Tahtajalised hoiused
Nouded ja ettemaksed
Kiibevara kokku

VARAD KOKKU

Liihiajalised kohustused
Volad ja ettemaksed
Liihiajalised kohustused kokku

KOHUSTUSED KOKKU

Osanikuomanikule kuuluv fondi vara

puhasviirtuses

Lisa

10

12

2017. a majandusaasta aastaaruanne

31.12.2017

28 166 645

0

28 166 645

6 815 846

& 700 000

621 421

16 137 267

44 303 912

109 583

109 583

109 583

44 194 329

Lehekiilgedel 11-26 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

31.12.2016

16 532 293
360 045

16 892 338

7789 442
4 500 000
1199

12 290 641

29 182 979

63 513
63 513

63 513

29 119 466
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Koondkasumiaruanne

(eurodes)

Lisa
nr

Finantstulud ja —kulud

Intressitulud

Kasum/kahjum valuutakursi muutustest

Tegevuskulud 11
Valitsemistasud 11, 13
Muud kulud

Ekspertkomitee tasud 11

Kasum/kahjum finantsvaradelt 6iglase véirtuse
muutusega liibi kasumiaruande

Fondi tulem

Lehekiilgedel 11-26 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

2017

-31 075

35491

-66 566

-636 600

-558 724

=77 876

0

4996 010

4 328 335

2016

192 843

205072

-12 229

-802 649

=757 842

-33 698

-11 109

4 558 828

3949 022
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Rahavoogude aruanne

(eurodes)

Lisa
nr

Rahavood fondi pohitegevustest

Pohitegevusega seotud viljamaksed

Antud laenud 8
Tasutud finantsinvesteeringute soetamisel

Laekunud finantsinvesteeringute miiiigist

Laekumised viljastatud osakute eest 12

Saadud intressid

Kokku rahavood fondi pohitegevusest

Rahavood fondi investeerimistegevusest
Téhtajaliste hoiuste sissemaksed/viljamaksed 6

Kokku rahavood fondi finantseerimistegevusest

Rahavood kokku
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 5
Raha ja raha ekvivalentide muutus

Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 5

2017

-533 750

- 150 000
-1 877242
3308
5781 324

2764

3226 404

-4.200 000

-4200 000

-973 596
7 789 442
-973 596

6 815 846

Lehekiilgedel 11-26 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

2017. a majandusaasta aastaaruanne

2016

-800 137

-2 041510

-2 305 185

2112676

0

22 031

-3 012 125

2500 000

2500 000

-512 125

8 301 567

-512 125

7 789 442
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Fondi puhasviirtuse muutumise aruanne

(eurodes)

Fondi vara puhasviirtus aruande perioodi alguses

Laekumised viljastatud osakute eest

Fondi tulem

Fondi vara puhasviirtus perioodi 10pus

Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi 16pus

Osaku puhasvéértus aruandeperioodi 16pus

*Tépsem informatsioon osakute kohta on toodud lisas 12.

2017. a majandusaasta aastaaruanne

2017

29 119 466

10 746 528

4 328 335

44 194 329

3 505,913

12 605,6548

Lehekiilgedel 11-26 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

10

2016

25170 444

3949 022

29 119 466

2 555,320

11 395,6240
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1. Uldine informatsioon

Early Fund IT (Fond) on 20. veebruaril 2012. a moodustatud kinnine mitteavalik lepinguline
investeerimisfond (alternatiivfond). Fond on osakute viljalaske teel kogutud raha ja selle raha
investeerimisest saadud muu vara, mis kuulub tihiselt investoritele ja mida valitseb fondivalitseja.
Fondi iile teostab finantsjérelevalvet Finantsinspektsioon.

Fondi majandusaasta algab 1. jaanuaril ja 16peb 31. detsembril.

Lisa 2. Kokkuvote olulisematest arvestus- ja aruandluspohimotetest

Alljargnevalt on esitatud kokkuvdte raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud
olulisematest arvestus- ja aruandluspohimaotetest. Nimetatud arvestus- ja aruandluspdhimdtteid on
kasutatud jarjepidevalt koikidel aruandeperioodidel, v.a juhtudel, mille kohta on eraldi avaldatud
info.

2.1. Arvestuse alused

Fondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse
Standarditega nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt (IFRS EU). Investeerimisfondide
finantsaruandluse pOhimdtted on satestatud investeerimisfondide seaduses,
raamatupidamisseaduses ning rahandusministri méédruses nr 21 ,NOouded avalikustamisele
kuuluvate investeerimisfondide aruannetele* 13. aprillist 2011. Aruande koostamisel on arvesse
voetud investeerimisfondide seaduse § 142 16ike 2 ja § 204 15ike 1 alusel kehtestatud fondi vara
puhasvéirtuse mddramise korda.

Fond on raamatupidamise aastaaruande koostamisel l&htunud IFRS-i nduetest ulatuses, mis ei ole
vastuolus investeerimisfondide seaduse ja rahandusministri méédruse nr 21 nduetega. Vastuolu
korral on Fond ldhtunud investeerimisfondide seaduses ja rahandusministri mééruses nr 21
(Nouded avalikustamisele kuuluvate investeerimisfondide aruannetele) siatestatud nduetest.

10. jaanuaril 2017 joustus 2016. a detsembris Riigikogu poolt vastuvoetud uus
Investeerimisfondide seadus. Kdesolev majandusaasta aruanne on koostatud aruandeperioodil
kehtinud Investeerimisfondide seaduse alusel, juhindudes uue Investeerimisfondide seaduse § 522
sétestatud pohimottest.

Raamatupidamise aastaaruandes esitatud finantsnditajad tuginevad pohiliselt ajaloolisele
soetusmaksumusele, vilja arvatud diglases védrtuses muutustega lébi kasumiaruande kajastatavad
finantsvarad (pikaajalised finantsinvesteeringud). Finantsaruannete koostamine kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega nduab teatud raamatupidamishinnangute
kasutamist. Samuti nduab see juhtkonnalt mitmete otsuste tegemist arvestus- ja
aruandluspdhimdtete rakendamise osas. Need valdkonnad, mis eeldavad keerulisemaid
hinnanguid ning kus raamatupidamishinnangutel ja arvestatud eeldustel on oluline mdju
raamatupidamise aastaaruandes kajastatud informatsioonile, on avalikustatud eraldi lisas 4.

11
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2.2 Uued voi muudetud standardid ja nende télgendused

Uutel voi muudetud standarditel voi tolgendustel, mis hakkasid esmakordselt kehtima 01.01.2018
algaval aruandeaastal, ei ole eeldatavasti olulist mdju Fondile.

Uued standardid, tdlgendused ja nende muudatused

Jargmised uued voi muudetud standardid ja tolgendused, mis on vélja antud kéesoleva aruande
kinnitamise kuupédeva seisuga, kuid mis veel ei kehti:

IFRS 9, ,, Finantsinstrumendid“: klassifitseerimine ja méotmine (rakendub 1. jaanuaril 2018
vOi hiljem algavatele aruandeperioodidele).

Uue standardi peamised reeglid on jargmised:

e Finantsvarad tuleb klassifitseerida iihte kolmest mddtmiskategooriast — varad, mida kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses, varad, mida kajastatakse diglases vaddrtuses muutustega labi
muu koondkasumiaruande, ja varad, mida kajastatakse Oiglases véirtuses muutustega ldbi
kasumiaruande.

e Volainstrumendi klassifitseerimine soltub ettevotte drimudelist finantsvarade haldamisel ning
sellest, kas vara lepingulised rahavood sisaldavad ainult pdhiosa- ja intressimakseid (,,APIM®).
Kui volainstrumenti hoitakse sissendudmise eesmairgil ja APIM ndue on tdidetud, voib
instrumenti kajastada korrigeeritud soetusmaksumuses. Vdlainstrumendid, mis vastavad APIM
ndudele ja mida hoitakse portfellis, kus ettevdte hoiab varasid nii sissendudmise kui ka miitimise
eesmirgil, voib kajastada Oiglases véirtuses labi koondkasumiaruande. Finantsvarad, mis ei
sisalda APIM rahavoogusid, tuleb modta diglases védrtuses 1dbi kasumiaruande (nditeks
derivatiivid). Varjatud (,,embedded*) derivatiive ei eraldata enam finantsvaradest, vaid
kaasatakse APIM tingimuse hindamisel.

e Omakapitaliinstrumendid tuleb alati kajastada Giglases véértuses. Samas voib juhtkond teha
tagasivotmatu valiku kajastada odiglase vddrtuse muutused 14bi muu koondkasumiaruande,
eeldusel, et instrumenti ei hoita kauplemiseesmargil. Kui omakapitaliinstrumenti hoitakse
kauplemiseesmairgil, tuleb selle diglase vadrtuse muutused kajastada kasumiaruandes.

e Enamus TAS 39 ndudeid finantskohustuste klassifitseerimiseks ja modtmiseks kanti muutmata
kujul tile IFRS 9-sse. Peamiseks muudatuseks on see, et finantskohustuste puhul, mis on
maidratud kajastamiseks diglases viirtuses 14bi kasumiaruande, peab ettevote enda krediidiriski
muutusest tulenevad diglase vairtuse muutused kajastama muus koondkasumiaruandes.

o [FRS 9 kehtestab uue mudeli véirtuse languse kahjumite kajastamiseks — oodatava
krediidikahjumi mudeli. See on ,,kolmetasandiline* ldhenemine, mille aluseks on finantsvarade
krediidikvaliteedi muutumine pérast esialgset arvelevotmist. Praktikas tdhendavad uued reeglid
seda, et ettevotetel tuleb finantsvarade, mille osas ei ole vidrtuse languse tunnuseid,
arvelevotmisel kajastada koheselt kahjum, mis on vordne 12-kuulise oodatava krediidikahjumiga
(nduded ostjatele puhul kogu nende eluea jooksul oodatava krediidikahjumiga). Kui on toimunud
oluline krediidiriski suurenemine, tuleb véértuse langust moodta, kasutades kogu eluea jooksul
oodatavat krediidikahjumit, mitte 12 kuu jooksul oodatavat krediidikahjumit. Mudel sisaldab
lihtsustusi rendi- ja ostjatele nduete osas.

¢ Riskimaandamisarvestuse nodudeid muudeti, et siduda raamatupidamisarvestus paremini
riskijuhtimisega. Standard pakub ettevotetele arvestuspohimotte valikut rakendada kas IFRS 9

12
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riskimaandamisarvestuse  ndudeid voi  jdtkata IAS 39  rakendamist  koikidele
riskimaandamisinstrumentidele, kuna standard ei késitle hetkel makro-riskimaandamisarvestust.

Fondivalitseja poolt valitsetava Fondi investeerimisstrateegia néeb ette ja vastav varade
strageeiline koosseis sisaldab peamiselt omakapitaliinstrumente, mida hindame juba olemasoleva
investeerimisfondide vara puhasviirtuse médramise korra alusel diglases véértuses. Fondivalitseja
hinnangul uue standardi rakendamine olulist mdju ei oma, kuna finantsinstrumentide liigitamine
ja mdotmine selle tulemusel ei muutu.

IFRIC 22 ,Viilisvaluutas toimunud tehingud ja ettemakstud tasud“. EL ei ole kdnealust
tolgendust veel heaks kiitnud.

Tolgendus selgitab, kuidas méidrata kindlaks tehingu kuupiev, et saada teada tehinguga seotud
vara, kulu voi tulu (vai selle osa) esmakordsel kajastamisel kasutatav vahetuskurss vilisvaluutas
ettemakstud tasu maksmisest vOi saamisest tuleneva mitterahalise vara voi mitterahalise kohustuse
kajastamise l0petamisel. Sellisel juhul on tehingu kuupéevaks kuupédev, mil ettevote kajastab
ettemakstud tasu maksmisest v0i saamisest tuleneva mitterahalise vara vOi mitterahalise
kohustuse.

Fondivalitseja  hinnangul ei avalda tdlgendus esmakordsel rakendamisel Fondi
raamatupidamisaruandele olulist mdju, sest Fond kasutab ettemakstud tasu maksmisest voi
saamisest tuleneva mitterahalise vara vOi mitterahalise kohustuse esmakordsel kajastamisel
tehingupédeva vahetuskurssi.

2.3 Varade ja kohustuste jaotus liihi- ja pikaajalisteks

Varad ja kohustused on finantsseisundi aruandes jaotatud liihi- ja pikaajalisteks. Liihiajalisteks
loetakse varad, mis eeldatavasti realiseeritakse jirgmisel majandusaastal vdi Fondi tavapérase
aritstikli kdigus. Liihiajaliste kohustustena on nédidatud kohustused, mille maksetdhtacg saabub
jargmise majandusaasta jooksul voi mis tdenéoliselt tasutakse jargmisel majandusaastal voi Fondi
tavapdrase dritslikli kdigus. Koik iilejddnud varad ja kohustused on ndidatud pikaajalistena.
2.4 Finantsvarad
2.4.1 Klassifitseerimine
Fondile kuuluvad finantsvarad on klassifitseeritud jairgmistesse kategooriatesse:

1) odiglases vddrtuses muutusega lébi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad; ning

2) laenud ja nduded.

Finantsvarade klassifitseerimise aluseks on finantsvarade soetamise eesméirk. Finantsvara
kategooria méérab fondijuht finantsvara esmasel kajastamisel.

(a) Laenud ja nduded

Laenud ja nduded on fikseeritud voi kindlaksméératavate maksetega tuletisinstrumentideks
mitteolevad finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Laene ja ndudeid kajastatakse

13
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kdibevaradena, vilja arvatud juhul, kui laenu vdi ndude tdhtaeg on aruandeperioodi 16pu seisuga
iile 12 kuu. Sellisel juhul kajastatakse neid pohivaradena. Laenude ja nduete kategoorias on
kajastatud jargmised finantsvarad: ,,Raha ja raha ekvivalendid”, ,,Tdhtajalised deposiidid“ ning
,Muud liithiajalised nduded”.

(b) Finantsinvesteeringud

Fond  kajastab  riskikapitaliinvesteeringuid =~ varase  faasi  ettevOtetesse  (edaspidi
finantsinvesteeringud) diglases védrtuses muutusega 1abi kasumiaruande.
Riskikapitaliinvesteeringud kajastatakse esmasel arvelevotmisel finantsvarana diglases véartuses
muutusega 1dbi kasumiaruande, kui nende finantsvarade Oiglast véartust hinnatakse kooskolas
dokumenteeritud riskipoliitika ja investeerimisstrateegiaga ning raporteerimine osakuomanikele
toimub samadel alustel.

Antud konverteeritavad laenud, mille puhul on fondijuht kooskdlas dokumenteeritud riskipoliitika
ja investeerimisstrateegiaga hinnanud nende konverteerimise tdendosust suureks, kajastatakse
esmasel arvelevotmisel finantsvarana oOiglases vdirtuses muutusega lébi kasumiaruande. Muud
laenud kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

2.4.2 Kajastamine ja mootmine

Tavapdrastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja miiiike kajastatakse vOi nende
kajastamine 10petatakse, kasutades véairtuspdevapohist arvestust. Fond lopetab finantsvara
kajastamise, kui lepingujirgsed digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele 16pevad vdi on
iile antud ja tile on ldinud ka oluline osa finantsvara omandiga seotud riskidest ja hiivedest.

(a) Laenud ja nduded

Laenud ja nduded vdetakse algselt arvele diglases véirtuses, millele liidetakse tehingukulud.
Laene ja nodudeid kajastatakse peale esmast arvelevdtmist korrigeeritud soetusmaksumuses,
kasutades sisemise intressimddra meetodit. Intressitulu laenudelt ja nduetelt kajastatakse
koondkasumiaruandes real ,,Intressitulud®.

(b) Finantsinvesteeringud

Finantsvarad, mida kajastatakse Oiglases vidirtuses muutusega lébi kasumiaruande, voetakse
algselt arvele Oiglases vidrtuses ja omandamisega seotud tehingukulud kajastatakse
kasumiaruandes kuludena. Oiglases viirtuses muutusega libi kasumiaruande kajastatavaid
finantsvarasid kajastatakse peale esmast arvele votmist diglases viirtuses. Oiglase viirtuse
muutused kajastatakse koondkasumiaruandes real ,,Kasum/kahjum finantsvaradelt oiglase
véddrtuse muutusega labi kasumiaruande” nende tekkimise perioodil.

Investeeringuobjektide  puhul hindab fondivalitseja, kas Fondil on oluline mdju
investeeringuobjekti iile. Uldjuhul eeldatakse olulise mdju olemasolu juhul, kui Fond omab
ettevottes 20% kuni 50% héélediguslikest aktsiatest voi osadest.

Erandjuhtudel vdib oluline mdju esineda ka véiksema kui 20%-lise osaluse korral. Olulise mdju
olemasolu iseloomustavad tavaliselt jargmised asjaolud:

(a) esindatus investeerimisobjekti tegevjuhtkonnas voi kdrgemas juhtorganis;
(b) osalemine investeerimisobjekti dripoliitiliste otsuste tegemisel;

(c) olulised tehingud investori ja investeerimisobjekti vahel;
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(d) investori ja investeerimisobjekti juhtkondade osaline kattumine;
(e) tehnilise informatsiooni vahetamine investori ja investeerimisobjekti vahel.

Investeeringud sidusettevotetesse kajastatakse analoogselt muude investeerimisobjektidega
Oiglases vidrtuses muutusega 1dbi kasumiaruande vastavalt IAS 28 |, Investeeringud
sidusettevotetesse toodud erandile riskikapitali ettevotete aruannetes sidusettevotete kajastamise
kohta. Investeering sidusettevottesse voetakse algselt arvele diglases véértuses ja omandamisega
seotud tehingukulud kajastatakse kasumiaruandes kuludena.

2.5 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse bilansis ja rahavoogude aruandes arvelduskontode jaike
(v.a. arvelduskrediit), kuni 3-kuulisi tdhtajalisi hoiuseid ning paigutusi rahaturufondidesse ja
muudesse Ulilikviidsetesse fondidesse, eeldusel, et see fond investeerib finantsvaradesse, mis
vastavad raha ja raha ekvivalentide mdistele.

Pohitegevuseks eeldatavalt vajaminevad rahalised vahendid paigutatakse kuni 3-kuulistesse
tahtajalistesse hoiustesse ning vahendid, mida eeldatavalt ei kasutata jdrgneval perioodil
pohitegevuseks, paigutatakse investeerimistegevuse eesmadrgil pikema tdhtajaga hoiustesse.
Sellest tulenevalt ei ole 31.12.2017 seisuga iile 3-kuulised tdhtajalised hoiused kajastatud
finantsseisundi aruandes raha ja raha ekvivalendina, vaid eraldi real "Tdhtajalised hoiused".

2.6 Nouded ja ettemaksed

Antud laenud ning muud lithiajalised nduded kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.
Liihiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vdrdne nende nominaalvédrtusega
(miinus saadud tagasimaksed vdi tehtud allahindlused), mistottu liihiajalisi ndudeid kajastatakse
bilansis tdenéoliselt lackuvas summas. Pikaajaliste finantsvarade korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamiseks vOetakse finantsvara algselt arvele saadaoleva tasu diglases vaartuses, arvestades
jérgmistel perioodidel intressitulu sisemise intressimaira meetodil.

Igal bilansipdeval hinnatakse, kas esineb tunnuseid korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil
kajastatud finantsvara voi finantsvarade grupi véértuse languse osas. Juhul, kui selliseid tunnuseid
esineb, hinnatakse korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad alla finantsvarast
eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete niilidisvddrtuseni (diskonteerituna antud finantsvara
esmasel kajastamisel fikseeritud sisemise intressimééraga) ning soetusmaksumuses kajastatavad
finantsvarad hinnatakse alla summani, mida pdhjendatud hinnangu kohaselt voiks saada, kui seda
finantsvara peaks miiiima bilansipdeva seisuga. Viirtuse langusest tulenevad allahindlused
kajastatakse koondkasumiaruandes kuluna.

2.7 Finantsvarade viértuse langus

Kui Fondil on finantsvarasid, mida ei kajastata nende Oiglases véirtuses muutusega libi
kasumiaruande, siis hinnatakse igal aruande kuupéeval, kas esineb objektiivseid tdendeid selle
kohta, et varade viirtus voib tegelikkuses olla vihenenud vorreldes nende varade bilansilise
vairtusega. Finantsvara véirtuse langemisele vdivad viidata:

. védrtpaberi emitendi finantsraskused, viited emitendi voimalikule pankrotile;
. védrtpaberi intressi- vOi pohiosamaksete maksmatajatmine voi hilinenud maksmine;
. finantsvara aktiivse turu kadumine;
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. teised olulised siindmused, mis vdivad viidata varade vairtuse langusele.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud varade véirtuse langemisel arvutatakse kahjumi
suurus vara bilansilise véértuse ning hinnanguliste tulevaste rahavoogude niiiidisviértuse vahelise
erinevusena, mida on diskonteeritud finantsvara esialgse sisemise intressimiéraga. Vara bilansilist
vaartust vihendatakse saadud kahjumi vorra, kahjumit kajastatakse kasumiaruandes. Korrigeeritud
soetusmaksumuses kajastatud finantsvara véértuse languse korral antud vara intressitulu arvestust
ei muudeta. Kui kahjum vara véirtuse languselt viheneb ja seda langust saab objektiivselt
seostada stindmusega, mis toimub pérast vadrtuse languse kajastamist, siis tiihistatakse eelnevalt
kajastatud vara véirtuse langusest tulenev kahjum.

2.8 Finantskohustused

Koik finantskohustused (vdlad hankijatele, viitvdlad ning muud lithi- ja pikaajalised
vOlakohustused) kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Liihiajaliste finantskohustuste
korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vordne nende nominaalvadartusega, mistottu lithiajalisi
finantskohustusi ~ kajastatakse  bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse need algselt arvele
saadud tasu diglases vadrtuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel
perioodidel kohustustelt intressikulu sisemise intressimédéra meetodil.

Finantskohustus liigitatakse lithiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupéevast, kui Fondil pole tingimusteta digust kohustuse tasumist edasi liikata rohkem kui
12 kuud pérast bilansikuupéeva voi kui laenuandjal oli digus bilansipdeval finantskohustus tagasi
kutsuda laenulepingus sétestatud tingimuste rikkumise tottu.

2.9 Viilisvaluutatehingute kajastamine
Fondi arvestusvaluuta on euro. Fondi raamatupidamise aastaaruande esitusvaluuta on samuti euro.

Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise péeval
ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed
varad ja kohustused hinnatakse bilansipdeval iimber arvestusvaluutasse bilansipdeval kehtivate
Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid
ja -kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes. Mitterahalised vélisvaluutas
fikseeritud varad ja kohustused, mida moddetakse Oiglases védrtuses, hinnatakse {imber
arvestusvaluutasse, vottes aluseks Euroopa Keskpanga valuutakursid, mis kehtivad odiglase
vadrtuse midramise péaeval.

2.10 Tehingud seotud osapooltega

Raamatupidamise vahearuande koostamisel on loetud seotud osapoolteks sidusettevotjad,
fondivalitseja AS SmartCap ja tema tegev- ja korgem juhtkond ning teised isikud ja ettevotjad, kes
saavad kontrollida vdi oluliselt mdjutada Fondi finants- ja &riotsuseid. Kuna Fondi osakud
kuuluvad 100% Eesti Vabariigile, loetakse Fondi seotud osapoolteks ka riigi kontrolli vai olulise
mdju all olevaid tiksusi.

2.11 Tulud
(a) Intressitulu

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu lackumine on tdenidoline ja tulu suurust on vdimalik
usaldusvédrselt hinnata. Intressitulu kajastatakse, kasutades vara sisemist intressimééra, vélja
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arvatud juhtudel, kui intressi lackumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu
kassapohiselt.

(b) Dividenditulu

Dividenditulu kajastatakse, kui Fondil on tekkinud dividendide saamise digus.

2.12 Fondiosakud

Fond on vélja lasknud {ihte liiki osakuid, mis annavad osakuomanikule diguse proportsionaalsele
osale Fondi netovarast Fondi likvideerimisel (vt punkt 2.13 Fondi tingimused). Osakutega ei
kaasne muid lepingulisi kohustusi peale nende lunastamise Fondi likvideerimisel. Osakud
kajastatakse omakapitalina, kuna jargmised IAS 32 kriteeriumid on tdidetud:

- osakud annavad omanikule Oiguse saada proportsionaalse osaluse Fondi netovarast (ehk
kogupuhasviirtusest) Fondi likvideerimisel. Fondi puhasviirtus saadakse, lahutades Fondi
kohustused Fondi varade turuvairtusest. Proportsionaalne osalus arvutatakse jargnevalt: jagatakse
Fondi kogupuhasviairtus kdigi véljalastud osakute arvuga ning korrutatakse saadud summa igale
osakuomanikule kuuluvate osakute arvuga;

- osakud on allutatud kdikidele teistele Fondi poolt vélja lastud vola- vm instrumentidele;

- koikide osakutega kaasnevad Oigused (saada tasu vastavalt proportsionaalsele osalusele
netovaras) on identsed;

- Fondil ei ole muid finantsinstrumente voi lepinguid, millega kaasnevad rahavood pdhinevad
suures osas kasumil, netovara muutustel voi bilansis/bilansivéliselt kajastatud netovarade diglase
vadrtuse muutusel, mille tulemusena oleks osakuomanike tulu oluliselt piiratud voi fikseeritud.

Kui osakutega seotud tingimused muutuvad nii, et iilal loetletud kriteeriumid ei ole enam tiidetud,
klassifitseeritakse osakud finantskohustuseks alates padevast, mil need tingimused ei ole tdidetud.
Finantskohustus voetakse arvele tehingupdeva oOiglases véirtuses. Juhul, kui tekib erinevus
omakapitaliinstrumendi bilansilise vdartuse ja kohustuse diglase véartuse vahel, kajastatakse vahe
omakapitalis.

Uute osakute viljalaskmisega seotud otsesed kulud kajastatakse omakapitalis, osakute eest tasutud
summa vihendamisena. Kui Fond ostab enda osakud tagasi, vihendatakse osakuomanikele
kuuluvat omakapitali saadud tasude vorra, millest on maha arvatud miitigiga otseselt seotud
kulutused.

Lisa 3. Riskijuhtimine
Fondivalitseja on kehtestanud riskide tuvastamise, modtmise, juhtimise, jilgimise ja

raporteerimise korra, mille eesmérgiks on reguleerida riskide juhtimisega seotud protseduure
fondivalitseja ja Fondi tasandil. Fondivalitseja riskijuhtimise iildpdhimdtted kinnitab
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fondivalitseja ndukogu, kellele fondivalitseja juhatus regulaarselt esitab aruandeid ja iilevaateid
fondivalitseja tegevusega ja Fondi valitsemisega seonduvate riskide ja nende realiseerumisest
tulenevate kahjujuhtumite kohta. Juhatus vastutab ndukogu poolt kinnitatud riskijuhtimise
pohimotete ellurakendamise eest. Fondijuhi kohuseks on teavitada juhatust viivitamatult kdigist
olulistest ebatavalistest riskidest seoses Fondi vara investeerimise voi muude Fondi valitsemisega
seotud tegevustega. Fondijuht jdlgib, et Fondi valitsetaks vastavalt Oigusaktides ja Fondi
tingimustes sétestatule.

Fondivalitseja tegevusega seonduvad riskid jagunevad Fondiga seonduvateks riskideks ja
muudeks fondivalitseja tegevusega seonduvateks riskideks. Fondivalitseja tegevusega seotud
riskide tasandil jalgitakse muu hulgas ka operatsiooniriski, mis tuleneb sisemiste protsesside,
inimeste tegevuse voi siisteemide ebaadekvaatsusest vOi oodataval viisil mittetoimimisest voi
vélistest  siindmustest. ~ Operatsiooniriski  hulka  kuuluvad juriidiline, regulatiivne,
infotehnoloogiline, mudeli-, protseduuri-, personali-, kontrolli- ja juhtimisrisk.

3.1 Finantsriskid

Fondivalitseja poolt valitsetav Fond on varase seemne- ja stardifaasi riskikapitali fondifond, mille
poolt tehtavad investeeringud on oma olemuselt kdrge riskiga. Investeerimise riskid tulenevad:

e investeerimisobjektide varasest arengufaasist, mistottu ei ole nende é&rimudelid ja
tuluteenimise voime veel end tdestanud ja seetdttu voivad mitmed investeeringuobjektid
vai teiste investeerimisfondide investeerimisportfelli kuuluvad ettevotted oma dritegevuses
ebadnnestuda;

e sarnase korge riskitasemega investeeringute koondumisest Fondji;

e investeerimisportfelli kuuluvate pikaajaliste mitte-kaubeldavate instrumentide madalast
likviidsusest, mistdttu investeeringust véljumise hetk vOib oluliselt mojutada
investeeringute ja kogu Fondi tulusust.

Fondivalitseja tegevuse seisukohalt on peamisteks Fondiga seotud riskideks kriitilise Fondi varade
mahu mittesaavutamine voi selle langemine tasemele, mis muudab Fondi valitsemise
majanduslikult ebamdistlikult kulukaks, ja/vdi investeeritud kapitali eeldatust madalam tootlus,
mille tottu Fondi osakuomanikud ei saa planeeritud mahus tulu oma investeeringult voi halvemal
juhul ei teeni tagasi ka investeeritud kapitali.

Riskide maandamise eesmérgil analiiiisitakse (sh viiakse ldbi investeerimisprojektide juriidiline ja
dritegevuse  analliis, tehnilised ekspertiisid ja taustauuringud) Fondi vdimalikke
investeerimisobjekte pohjalikult enne investeeringu tegemist.

Riskide hajutamise eesmirgil on Fondi tingimustes kehtestatud piirangud Fondi varade
investeerimisele selle varade mahu suhtes (i) iihelt poolt {iiksiku investeeringu riski
realiseerumisega kaasneda vdiva olulise negatiivse mdju viltimiseks ning (ii) teiselt poolt tulu
teenimiseks vajaliku piisava hulga investeerimisobjektide olemasoluks Fondis.

Fondi investeeringute tegemisel ja valitsemisel votavad fondivalitseja ja tema toGtajad arvesse

jérgmisi Fondi investeeringutega seotud spetsiifilisi riske:

e Tururisk - Fondi investeerimisobjekti turg voib tousta voi langeda ning modjutada seega Fondi
varade vairtust. Fondi investeeringute védrtust voivad mdjutada nii majanduse tildine seisund
kui ka arengud vastavas sektoris.
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e Krediidirisk - Fondi varasse kuuluva viirtpaberi emitent vdi Fondi varaga tehtava tehingu
vastaspool ei tiida osaliselt voi tdielikult oma kohustusi (nt investeeringust viljumisel ei tdida
investeerimisobjekti omandaja korrektselt oma maksekohustust). Krediidiriski maandamiseks
investeeritakse Fondi vabad vahendid madala riskiga instrumentidesse ning eelistatakse
madala krediidiriskiga vastaspooli. Investeeringust véljumisel investeerimisobjekti omandaja
maksekohustuse mittetditmise riski juhitakse lepinguliselt (nt asjakohaste tagatiste voi
ettemaksega).

e Likviidsusrisk - risk, et avatud positsiooni ei suudeta likvideerida vdi Fondi vara ei saa
realiseerida digeaegselt selle diglases vairtuses. Kuna Fond investeerib mittekaubeldavatesse
madala likviidsusega instrumentidesse, siis ei pruugi Fondi investeeringutele olla igal ajahetkel
turul ostjat ning investeeringust vdljumise ajastamine voib olla Fondi likviidsusele olulise
tadhtsusega. Investeeringutest viljumise vOimaldamiseks hakatakse tehingut kavandama
tavajuhul umbes 3 aastat enne investeeringust valjumist. Likviidsusriski juhtimisel ldhtutakse
fondivalitseja finantsvarade haldamise korrast.

e Emitendirisk - véértpaberi hind vdib litkkuda ebasoovitavas suunas emitendist sdltuvate
ebasoodsate asjaolude ilmnemisel. Emitendiriski juhtimiseks analiilisitakse ja jélgitakse
emitentide tegevust ning fondivalitseja tdotajad osalevad vdimalusel emitendi ndukogu voi
investorite esindusinstitutsiooni to0s.

e Intressirisk tuleneb intressimididrade muutumisest. Kuna Fond voib anda ettevotjatele laenu
koos Fondi poolt tehtud investeeringuga ettevotja pohikapitali, siis on Fond avatud
intressiriskile, ehkki valdavalt antakse konverteeritavat laenu fikseeritud intressimééraga.

e Kontsentratsioonirisk on seotud varade kontsentreerumisega. Kontsentratsiooniriski
maandamiseks jdrgib fondivalitseja Fondi vara investeerimisel Fondi tingimustes sétestatud
riskide hajutamise ndudeid.

e Oigusrisk - risk, et Fondi tegutsemist puudutavad digusaktid, sh maksusiisteemi reguleerivad
digusaktid, vdivad muutuda. Oigusriski juhtimiseks jilgib fondivalitseja diguskeskkonna
muutumist ning kohandab Fondi tegevuse vastavalt muudetud digusaktidele.

Fondivalitseja hinnangul on Fondi investeeringute eripdrast lahtudes turu-, krediidi-, likviidsus- ja
emitendirisk suhteliselt korged. Fondivalitseja eesmérgiks ei ole neid riske véltida, vaid
asjakohaselt ja aktiivselt juhtida. Likviidsusriski maandamiseks ehk kohustuste tdahtaegseks
taitmiseks, on Fond hoidnud piisavalt likviidseid vahendeid raha ja raha ekvivalentidena, mis
moodustavad 15,38% Fondi koigist varadest, ning seisuga 31.12.2017 iiletavad likviidsed
vahendid Fondi kohustusi, mis bilansipdeva seisuga koosnes vaid liihiajalisest valitsemistasu
kohustusest Fondi fondivalitseja ees tidhtajaga 20.02.2018. Samuti on Fondil piisavalt likviidseid
vahendeid 2018. aastal tekkivate finantskohustuste tditmiseks ning uute investeeringute
tegemiseks (vt. ka raha ja raha ekvivalendid lisa 5 ning 31.12.2017 seisuga olevaid kohustusi lisas
10). Fondi tegevusega seoses ei teki depooriski, kuna Fondil ei ole depositooriumi ja fondivalitseja
hoiab Fondi varasid ise.

Krediidirisk avaldub Fondile lisades 5, 6, 7, 8 ja 9 toodud finantsvaradele. Oiglases viirtuses
kajastatud investeeringute krediidirisk on kdrge tulenevalt nende investeerimisobjektide varasest
arengufaasist.

3.2 Kapitaliriski juhtimine
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Kapitalina késitletakse Fondi investoritele véljalastud osakuid. Osakuid ei vdeta investori taotlusel
tagasi. Osakute tagasivotmine toimub ainult Fondi likvideerimisel, mille otsuse saavad langetada
osakuomanikud.

Early Fund II kdik osakud kuuluvad Eesti Vabariigile.

Fondi likvideerimisel tuleb arvestada, et Fondi varad on vdga ebalikviidsed ning sellest tuleneb
korge risk varade diglase vairtuse séilitamisele erakorralise likvideerimisprotsessi kédigus. Fondi
ei ole vdimendatud laenuga.

3.3 Oiglane viirtus

Fondijuhi hinnangul ei erine bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade
ja kohustuste diglased véirtused oluliselt seisuga 31. detsember 2017 bilansis kajastatavatest
jaakvadrtustest. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarad on lithiajalised ja
kannavad intressi, mille osas ei ole turul toimunud finantsvara kajastamise ja bilansipdeva vahel
olulisi muutusi, siis hinnanguliselt on bilansiline vdirtus ja diglane védrtus ligildhedane. Kuna
finantskohustused on liithiajalised ja ei kanna intressi ning on tasutud aruande kinnitamise hetkeks,
siis hinnanguliselt nende bilansiline véartus ja diglane véartus on ligildhedased.

Fond kategoriseerib finantsinvesteeringud sdltuvalt nende iimberhindlusest kolmele eri tasemele:

Tase 1: Finantsinvesteeringud, mida hinnatakse bdrsi vdi muu aktiivse reguleeritud turu
korrigeerimata hinnas;

Tase 2: Finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamismeetoditega, mis pohinevad jilgitavatel
sisenditel. Selle kategooria alla liigituvad néiteks finantsinstrumendid, mis on hinnatud kasutades
sarnaste instrumentide hindu aktiivsel reguleeritud turul voi ka finantsinstrumendid, mille
iimberhindluseks kasutatakse kiill reguleeritud turu hinda, kuid mille likviidsus borsil on madal.

Tase 3: Finantsinstrumendid, mille iimberhindluseks kasutatavad hindamismeetodid pdhinevad
mittejélgitavatel sisenditel.

Vastavalt fondivalitseja juhatuse poolt kinnitatud Fondi puhasviirtuse miiramise sisereeglitele

médratakse:

e sularaha ja hoiuste véirtus nende nominaalvdirtuse alusel;

e hoiuste tekkepohiselt arvestatud, kuid laekumata intresside véértus kajastatakse
viitlaekumisena;

e mittekaubeldava véirtpaberi odiglase viddrtuse madramisel lidhtutakse eelkdige IFRS-is
satestatud hindamismeetoditest ja Invest Europe rahvusvahelisest era- ja riskikapitali
hindamisjuhistes toodud hindamismeetoditest, milleks vdivad olla:

o viimase investeerimistehingu hind;

o diskonteeritud rahavoogude meetod;

o netovara meetod;

o védrtuse madramine kasumikordaja baasil.

Koik Fondi diglases vairtuses kajastatud investeeringud on tase 3.
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Oiglases viirtuses kajastatud investeeringute detailsem kvantitatiivne informatsioon on kajastatud
lisas 8. Vastavalt lisas 4 kajastatud asjaoludele ei ole kdesolevas aruandes tase 3 investeeringute
puhul teostatud diglase vairtuse sensitiivsusanaliiiisi.

Lisa 4. Olulised raamatupidamishinnangud

Aruannete koostamisel on kasutatud mitmeid raamatupidamishinnanguid ja eeldusi, mis
mojutavad aruandes kajastatud varasid ja kohustusi ning lisades avalikustatud bilansivéliseid
varasid ja tingimuslikke kohustusi. Kuigi nimetatud hinnangud on tehtud juhtkonna parima
teadmise kohaselt, ei pruugi need kokku langeda hilisema tegeliku tulemusega. Muudatusi
juhtkonna hinnangutes kajastatakse muudatuse toimumise perioodi koondkasumiaruandes.

Suurimat moju kdesolevas raamatupidamise vahearuandes kajastatud finantsinformatsioonile
omavad hinnangud finantsinvesteeringute diglase védrtus osas. Samas moodustavad pikaajalised
finantsinvesteeringud bilansipdeva seisuga 63,58% Fondi varade mahust (31.12.2016 56.65%
Fondi varade mahust).

Oiglases viirtuses kajastatud finantsinvesteeringute véirtuse aluseks on seisuga 31.12.2017
teostatud viddrtuse hindamine. Vastavalt lisas 3.3 kajastatule on meetoditena kasutatud viimase
investeerimistehingu hinda / soetusmaksumust.

Fondi finantsinvesteeringute diglane vairtus 31.12.2017 seisuga on leitud jargmiselt:

e Tera Ventures I Usaldusfond: fondi puhasvéértus 31.12.2017 seisuga,
e Wise Guys Investment OU: netovara viirtuses,
e Selfdiagnostics OU: lepinguline ndue teise poole vastu.

Fondi finantsinvesteeringute diglane vairtus 31.12.2016 seisuga on leitud jargmiselt:

e GOLIATH Wind OU, Lingvist Inc., Jobbatical OU, Realeyes (Holdings) Limited, 10T
Holding OU, Scoro Software OU, Monese Ltd: viimase investeerimistehingu hind. Viimase
investeerimistehingu hinnana on kasutatud investeerimisobjektide viimatist tehinguhinda,
mille raames on investeerimisobjekti investeerinud olemasolevad vdi uued investorid. Kui
nimetatud tehing ei ole toimunud bilansipdeva ldhedal (st varem voi hiljem kui 3 kuud
bilansipdevast), siis bilansipdeva diglase vairtuse madramisel on hinnatud investeerimisobjekti
tegevust vahepealsel perioodil ning nende tegevuste vastavust esialgsetele plaanidele, mille
baasilt tehingu hind ja investeerimisobjekti véddrtus investorite poolt hinnati. Eelpool toodud
investeeringute osas ei ole tehtud olulisi korrigeerimisi tehingu hetke ja bilansipideva vahelise
perioodi muutuste tottu;

e Thinnect OU: viimase investeerimistehingu hind /soetusmaksumus.  Viimase
investeerimistehingu hinnana/soetusmaksumusena on kasutatud Fondi esmast tehingut
investeerimisobjektiga, kuna eeldatavalt on tehing toimunud bilansipdeva ldhedal (st varem
vOi hiljem kui 3 kuud bilansipdevast) vdi peale esmast soetust ei ole investeerimisobjekti
kaasanud tdiendavaid uue vilise investori investeeringuid. Bilansipdeva odiglase véértuse
méidramisel on hinnatud investeerimisobjekti tegevust vahepealsel perioodil ning nende
tegevuste vastavust esialgsetele plaanidele, mille baasilt tehingu hind ja investeerimisobjekti
védrtus investorite poolt hinnati. Eelpool toodud investeeringute osas ei ole tehtud olulisi
korrigeerimisi tehingu hetke ja bilansipdeva vahelise perioodi muutuste tottu;
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e CX Cloud Services OU ja Sportlyzer OU: viimase investeerimistehingu hind/soetusmaksumus
korrigeerituna investeerimisobjekti tegevuse tulemusega vorreldes viimatisel tehinguhinnal
pohinenud prognoosidega. Viimase investeerimistehingu hinnana/soetusmaksumusena on
kasutatud Fondi esmast tehingut investeerimisobjektiga, kuna eeldatavalt on tehing toimunud
bilansipdeva ldhedal (st varem voi hiljem kui 3 kuud bilansipdevast) v4i peale esmast soetust
ei ole investeerimisobjekti kaasatud tdiendavaid uue vélise investori investeeringuid.
Bilansipdeva Oiglase védrtuse médramisel on hinnatud investeerimisobjekti tegevust
vahepealsel perioodil ning nende tegevuste vastavust esialgsetele plaanidele, mille baasilt
tehingu hind ja investeerimisobjekti védrtus investorite poolt hinnati. Eelpool toodud
investeeringute osas on tehtud olulisi korrigeerimisi tehingu hetke ja bilansipdeva vahelise
perioodi muutuste tottu.

Lisa 5. Raha ja raha ekvivalendid

31.12.2017  31.12.2016

Arvelduskontod 6 815 846 7 789 442

Raha ja raha ekvivalendid kokku 6 815 846 7 789 442

Raha jaraha ekvivalentide jaotus valuutade jérgi

31.12.2017 31.12.2016

Euro 6815846 7789442

Raha ja raha ekvivalendid kokku 6 815 846 7 789 442

Lisa 6. Téhtajalised hoiused

31.12.2017 Valuuta Algus kuupiev Tédhtaeg Intressiméir
Téhtajaline hoius LHV 4700 000 EUR 02.11.2017 02.11.2018 0,10%
Téhtajaline hoius Luminor Pank AS 1 000 000 EUR 03.11.2017 02.05.2018 0.01%
Téhtajaline hoius Luminor Pank AS 1 000 000 EUR 03.11.2017 02.05.2018 0.01%
Téhtajaline hoius Luminor Pank AS 1 000 000 EUR 03.11.2017 02.05.2018 0.01%
Téhtajaline hoius Luminor Pank AS 1 000 000 EUR 03.11.2017 02.05.2018 0.01%
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Téhtajalised hoiused kokku 8700 000 EUR

31.12.2016 Valuuta Algus kuupiiev Tédhtaeg Intressimiar
Téhtajaline hoius LHV 4 500 000 EUR 12.08.2016 12.02.2017 0.07%
Téhtajalised hoiused kokku 4500 000 EUR

Lisa 7. Nouded ja ettemaksed

31.12.2017 31.12.2016
Liihiajalised nouded ja ettemaksed
Muud lithiajalised nduded
Intressinduded 821 1199
Muud nduded 620 600 0
Liihiajalised nduded ja ettemaksed kokku 621 421 1199

Seisuga 31.12.2016 ja 31.12.2017 on intressinduete all kajastatud arvestuslikud intressid
tahtajalistelt hoiustelt. Intressid lackuvad hoiuperioodi 16ppedes.

Seisuga 31.12.2017 on muude nduete all Fondi portfelliettevitete osaluste miiiigi lepingutest
tulenevad nduded summas 316 454 EUR ja 304 146 EUR. 2017. aasta majandusaastal kanti Fondi
kuludesse ndudeid kokku summas EUR 56 883, sest fondivalitseja juhtkonna hinnangul olid need
nduded 31.12.2017 seisuga ebatdenéoliselt lackuvad.

Nouete diglased viirtused ei erine oluliselt nende bilansilisest maksumusest. Nouete lackumine
ja ettemaksete eest saadavate teenuste ja kaupade lackumine ei ole tagatistega kaetud. Koik Fondi
nduded ja ettemaksed on eurodes.

Lisa 8. Finantsinvesteeringud oiglases viirtuses muutusega léibi kasumiaruande

31.12.2017 30.06.2017 31.12.2016
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Osaluste bilansiline véadrtus aruandeperioodi alguses 21962 326 15 805 812 7 836 525
Antud konverteeritavate laenude diglane vaértus aruandeperioodi alguses 0 726 481 1 865 897
Investeeringud sidusettevétetesse diglases vidrtuses kokku aasta alguses 21 962 326 16 532 293 91702 422
Omandatud osaluste soetusmaksumus 1293 498 22362315 2303 417
Antud konverteeritavad laenud 0 150 000 2041510
Arvestatud intressid 0 33 106 187 920
Arvestaud kahjum valuutakursi muutustest 0 22 876 0
Osaluste/laenude diglase vdértuse timberhindlused 4910 821 0 3465 022
Osaluste miiiik 0 17 092 512 1167 997
Konverteeritavad laenud konverteeritud osakapitaliks 0 0 3 368 846
Osaluste diglane védrtus aruandeperioodi 15pus 28 166 645 21962 326 15 805 812
Antud konverteeritavate laenude diglane vaértus aasta 1opus 0 0 726 481
}g;s:teeringud sidusettevotetesse Giglases vidrtuses kokku aruandeperioodi 28 166 645 21962 326 16 532 293
Aruande perioodi jooksul ei ole Fond saanud dividenditulu.
Lisa 9. Pikaajalised nouded
31.12.2017 31.12.2016
Pikaajaline ndue 0 360 045
Kokku 0 360 045

31.12.2016 seisuga on Fondil noue summas 360 045 EUR vastavalt 18.11.2016 sdlmitud
portfelliettevotte osaluste miiligi lepingule. Noude aluseks on 18.11.2016 avatud tingimuslik

tahtajaline hoius (escrow). Hoiuse perioodiks on 18 kuud.

Lisa 10. Volad ja ettemaksed

31.12.2017

31.12.2016
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Liihiajalised volad ja ettemaksed

Valitsemistasu (/isa 13) 109 583 63 153
Muud viitvolad 0 360
Liihiajalised volad ja ettemaksed kokku 109 583 63 513

Lisa 11. Tegevuskulud

2017 2016
Fondi valitsemise tasu kulu (/isa 13) 558 724 757 842
Aktsiate hooldustasu 1 000 2 000
Fondivalitsejale hiivitatavad teenused 16 993 15 720
Fondi juhtimistasud (ekspertkomitee) 0 11109
Kulu ebatdenéoliselt lackuvatest nduetest 56 883 15978
Mitmesugused tegevuskulud kokku 636 600 802 649

Lisa 12.  Osakud ja fondi puhasviirtuse vordlusaruanne

Seoses Eesti Arengufondi (likvideeritud) investeerimistegevuse reorganiseerimisega 2017. aastal
emiteeris Fond 950,593 uut osakut véljalaskehinnaga, mis oli tehingu hetkeks méératud viimane
osaku puhasvéirtus, s.o. 11 305,0782 eurot. Eesti Arengufond tasus osakute eest rahalise ja
mitterahalise sissemaksega kokku summas 10 746 528 eurot.

Aasta Fondi puhasviirtus Fondi osaku puhasvéiirtus
31.12.2017 44194 329 12 605,6548
31.12.2016 29119 466 11 395,6240
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Lisa 13. Tehingud seotud osapooltega

Fondi seotud osapooled on:
a. Finantsinvesteeringu objektiks olevad ettevdtjad, kelle iile on Fondil oluline moju;
b. Fondivalitseja (AS SmartCap) ja tema tegev- ja kdrgem juhtkond;
c. Eespool loetletud isikute ldhedased pereliikmed ja nende poolt kontrollitavad v3i nende
olulise moju all olevad ettevdtted;
d. Fondi ainus osakuomanik Eesti Vabariik ning riigi kontrolli v6i olulise mdju all olevad
iiksused.

Kui vilja arvata investeerimistehingud, ei ole Fond teinud perioodil 01.01.2017 — 31.12.2017
tehinguid finantsinvesteeringu objektideks olevate ettevotetega. Tehingud
investeerimisobjektidega on avalikustatud lisas 8. Fondivalitsejale makstakse Fondi arvel Fondi
valitsemise eest valitsemistasu, mis koosneb fikseeritud tasust ja edukustasust.

Aruandeperioodil on arvestatud valitsemistasu summas 558 724 eurot (2016. a. 757 842 eurot).

Seisuga 31.12.2017 oli Fondil valitsemistasu kohustus Fondivalitseja ees summas 109 583 eurot
(31.12.2016: 63 153 eurot) ja muud kohustused Fondivalitseja ees 0 eurot (31.12.2016: 360 eurot).

Tehingud fondivalitseja endise ainuaktsionériga Eesti Arengufond on avalikustatud lisas 12.
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Investeeringute aruanne

2017. a majandusaasta aastaaruanne

Seisuga 31.12.2017 on avalikustatud jirgmine informatsioon eurodes:

Keskmi Keskmine Osakaal
. ISIN-kood (driregistri . N eskmine ! Turuviirtus | Turuvéirtus | fondi
Nimetus Riik | Nimivéértus | Valuuta | Kogus soetusmaksu- | soetusmaksu- | .. . e
kood) . iihikule kokku puhasviir-
mus iihikule | mus kokku
tusest
Omakapitali investeeringud
Selfdiagnostics Osa EE3100111402 EE 437 - - - - -
Tera Ventures Osa EE3100135450 EE 1 - - - - -
Wise Guys Investment Osa EE3100114992 EE 22307
Omakapitali investeeringud kokku 23 255 824 23 255 824 28 166 645 28 166 645 63,73%
Turuviirtus Osakaal fondi
Raha ja pangakontod Moody's reiting Riik Nimivéirtus | Valuuta Intressiméir kokku aktivate
turuvidrtusest
Nordea Bank AB Eesti filiaal Aa3 EE 15583 EUR 15583 0,04%
Swedbank Eesti AS Aa3 EE 6797 764 EUR 6797 764 15,38%
Raha ja pangakontod kokku EE 6 813 347 EUR 6 813 347 15,42%
Uledodeposiit SEB Pank AS Al EE | 2499 EUR | | | 0.01% | 2499 0,01%
Osakaal
Algus- Keskmine Turuviirtus fondi
Deposiidid Moody's reiting Riik Nimiviirtus Valuuta gus- Téhtaeg Intressimiir | soetusmaksumus aktivate
kuupiev kokku s
kokku turuvidrtus
est
Tihtajaline hoius LHV EE 4700000 | EUR | 02.11.2017 | 02.11.2018 0,10% 4700 000 4700 000 10,63%
Luminor Pank AS EE 1000000 | EUR | 03.11.2017 | 02.05.2018 0,01% 1 000 000 1 000 000 2,26%
Luminor Pank AS EE 1000000 | EUR | 03.11.2017 | 02.05.2018 0,01% 1 000 000 1 000 000 2,26%
Luminor Pank AS EE 1000000 | EUR | 03.11.2017 | 02.05.2018 0,01% 1 000 000 1 000 000 2,26%
Luminor Pank AS EE 1000000 | EUR | 03.11.2017 | 02.05.2018 0,01% 1 000 000 1 000 000 2,26%
Deposiidid kokku 8700000 | EUR 8700 000 8700 000 19,69%
Muud lithiajalised nduded
Intressindue Luminor Pank AS EE 757 EUR 757 0,00%
Intressindue LHV EE 64 EUR 64 0,00%
WeatherME miiiik EE 379 523 uUSD 316 454 0,72%
Muud nduded EE 304 146 | EUR 304 146 0,69%
Kokku muud liihiajalised nguded 621 421 EUR 621 421 0,72%
Fondi vara kokku 44303 912 100,25%
Fondi kohustused -109 583 -0,25%
Fondi puhasvéirtus 44 194 329 100,00%

Kuna iilaltoodud omakapitaliinvesteeringud ja konverteeritavad laenud ei ole avalikult ja
igapdevaselt kaubeldavad, nimetatud investeeringute diglane vdirtus on leitud alternatiivsete ja
hinnangutel baseeruva informatsiooni pdhjal ning antud investeeringute dJiglase véértuse
informatsiooni avalikustamine on piiratud solmitud konfidentsiaalsuslepingutega ja halvendaks
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Fondi positsiooni
soetusmaksumus ja turu- vai diglane vairtus kokku avalikustatud grupeerituna.

investeeringutest véljumisel,

2017. a majandusaasta aastaaruanne

Seisuga 31.12.2016 on avalikustatud jirgmine informatsioon eurodes:

on nimetatud investeeringute keskmine

ISIN-kood Keskmine Keskmine . . .
. PP . PSP Turuvéirtus | Turuvéirtus | Osakaal fondi
Nimetus (driregistri | Riik Nimivéirtus | Valuuta | Kogus soetusmaksu soetusmaksumu | . . e
. ithikule kokku puhasviirtusest
kood) mus iihikule s kokku
Omakapitali
investeeringud
GOLIATH Wind OU 11441701 | EE 2188 | EUR 1 - - - - -
Sportlyzer OU 11671051 | EE 576 | EUR 1 - - - - -
Realeyes (Holdings) Ltd 8922462 | GB 0,001 | EUR 2571611 - - - - -
Jobbatical OU 12671900 | EE 1208 | EUR 1 - - - - -
Monese Ltd 08720992 | UK 0,01 | GBP 8 630 - - - - -
10T Holding OU 12580341 | EE 3727 | EUR 1 - - - - -
Lingvist Inc -|US 0,0001 | USD 49 488 - - - - -
Scoro Software OU 10806081 | EE 1071 | GBP 1 - - - - -
Omakapitali 10 666 090 10 666 090 -| 15805812 54,16%
investeeringud kokku
Konverteeritavad laenud
CX Cloud Services OU 12394106 | EE - | EUR 1 - - - - -
10T Holding OU 12580341 | EE - | EUR 2
Thinnect OU 12925756 | EE - | EUR 2
K teeritavad 1 d
onverteeritavad facnu 870 000 870 000 ; 726 481 2,49%
kokku
Intressindue
CX Cloud Services OU - - - - -
Thinnect OU - - - - -
10T Holding OU - - - - -
Intressindue kokku - - 66 481 0,23%
Moody's Turuviirtus Osakaal fondi
Raha ja pangakontod .. Y Riik Nimivéirtus | Valuuta aktivate
reiting kokku .
turuviirtusest
Nordea Bank AB Eesti
ordea Ban estt EE 4015259 | EUR 4015259 13,76%
filiaal Aa3
Swedbank Eesti AS Aa3 EE 3454173 | EUR 3454173 11,84%
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Raha ja pangakontod
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469 432 469 432 25,60
kokku 7 7 %
Algus- Keskmine . Osakaal fondi
- Moody's . e e . . o soetusmaks | Turuviirtus .
Deposiidid . Riik Nimivéirtus Valuuta | kuupid | Téhtaeg Intressiméir aktivate
reiting umus kokku e
ev turuviirtusest
kokku
s . 15.08.2
Téhtajaline hoius LHV EE 4500000 | EUR 016 12.02.2016 0,07% 4500 000 4500 000 15,42%
Deposiidid kokku 4500 000 4500 000 4500 000 15,42%
Uledddeposiit SEB Pank
K;’O" eposiit SEB Pan Al EE 320010 | EUR 0,01% 320010 320010 1,10%
Muud lithiajalised
nouded
Intressindue LHV EE 1199 | EUR 1199 0,0041%
Kokk d liihiajalised
-oxcku muuc Hhiajalise 1199 1199 0,0041%
nouded
Turuviirtu Osakaal fondi
Pikaajalised nduded Riik | Nimivéirtus aktivate
s kokku s
turuviirtusest
Muud pikaajalised nduded EE 360 045 360 045 1,2337%
Pikaajalised nduded kokku 360 045 360 045
Fondi vara kokku 29 182979 100,22%
Fondi kohustused -63 513 -0,22%
Fondi puhasvéirtus 29 119 466 100,00%
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Early Fund Il fondivalitsejale ja osanikule
Arvamus

Oleme auditeerinud Early Fund Il (fond) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab finantsseisundi
aruannet seisuga 31. detsember 2017, koondkasumiaruannet, rahavoogude aruannet ja fondi
puhasvaartuse muutumise aruannet eeltoodud kuupaeval |6ppenud aasta kohta ja raamatupidamise
aastaaruande lisasid, mis sisaldavad oluliste arvestuspéhimodtete kokkuvdtet ning muud selgitavat
informatsiooni.

Meie arvates kajastab lehekullgedel 7 kuni 26 esitatud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes
osades oiglaselt fondi finantsseisundit seisuga 31. detsember 2017 ning sellel kuupaeval 16ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu votnud.

Arvamuse alus

Teostasime oma auditi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meile nende
standarditega pandud kohustusi on taiendavalt kirjeldatud kaesoleva aruande alaldigus ,,Vandeaudiitori
kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Oleme fondist séltumatud kooskédlas Eesti
Vabariigis raamatupidamise aruande auditile kohalduvate eetikanbuetega ja oleme taithnud oma muud
eetikaalased kohustused vastavalt neile nduetele. Usume, et auditi tdbendusmaterjal, mille oleme hankinud,
on piisav ja asjakohane, et olla aluseks meie arvamusele.

Muu informatsioon

Fondivalitseja juhatus (juhatus) vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon sisaldab
tegevusaruannet ja investeeringute aruannet, kuid ei sisalda raamatupidamise aastaaruannet ega meie
vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei esita selle
kohta mitte mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga on meil kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda
seejuures, kas see lahkneb oluliselt raamatupidamise aastaaruandest voi teadmistest, mille auditi kaigus
omandasime, vOi kas see naib olevat muul viisil oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme oma t606 alusel
jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, siis oleme kohustatud sellest asjaolust
teavitama. Meil ei ole sellega seoses millestki teavitada.

Fondivalitseja juhatuse ja nende, kelle Ulesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise
aastaaruandega

Juhatus vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Oiglase esitamise eest kooskoélas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu votnud, ja sellise
sisekontrolli eest, mida juhatus peab vajalikuks, et oleks véimalik koostada pettusest voi veast tuleneva
olulise vaarkajastamiseta raamatupidamise aastaaruanne.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama, kas fond suudab oma
tegevust jatkata, esitama infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta, kui see on asjakohane, ja
kasutama arvestuses tegevuse jatkuvuse alusprintsiipi, valja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb fondi
likvideerida voi selle tegevuse |dpetada vai kui tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Ulesandeks on valitsemine, vastutavad fondi finantsaruandlusprotsessi jarelevalve eest.

KPMG Baltics OU, an Estonian limited liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member firms
affiliated with KPMG International Cooperative (“KPMG
International”), a Swiss entity. Reg no 10096082.
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Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on
pettusest voi veast tuleneva olulise vaarkajastamiseta ja anda valja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab
meie arvamust. Pohjendatud kindlus on koérgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise
vaarkajastamise esinemisel see kooskolas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) teostatud
auditi kaigus alati avastatakse. Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse
oluliseks siis, kui voib pohjendatult eeldada, et need voivad uksikult voi koos mojutada majanduslikke
otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Rahvusvaheliste auditeerimise standardite (Eesti) kohase auditi kaigus kasutame kutsealast otsustust ja
sailitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi valtel. Lisaks:

. teeme kindlaks raamatupidamise aastaaruande pettusest voi veast tuleneva olulise vaarkajastamise
riskid ja hindame neid, kavandame riskidele vastavad auditiprotseduurid ja teostame neid ning
hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest
tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise
puhul, sest pettus voib tdhendada salakokkulepet, voltsimist, informatsiooni tahtlikku esitamata
jatmist voi vaaresitust voi sisekontrolli eiramist;

. omandame arusaamise auditi jaoks asjakohasest sisekontrollist, et kavandada antud tingimustes
asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust fondi sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta;

° hindame kasutatud arvestuspohimotete asjakohasust ning juhatuse raamatupidamishinnangute ja
nende kohta avalikustatud informatsiooni pohjendatust;
° teeme jarelduse selle kohta, kas arvestuses tegevuse jatkuvuse alusprintsiibi kasutamine juhatuse

poolt on asjakohane ja kas hangitud auditi tdendusmaterjali pdhjal esineb sundmustest voi
tingimustest tulenevat olulist ebakindlust, mis voib tekitada markimisvaarset kahtlust fondi jatkuva
tegutsemise suhtes. Kui jareldame, et eksisteerib oluline ebakindlus, siis oleme kohustatud juhtima
vandeaudiitori aruandes tahelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud
informatsioonile voi kui avalikustatud informatsioon on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust.
Meie jareldused pohinevad kuni vandeaudiitori aruande kuupadevani hangitud auditi
tdendusmaterjalil. Tulevased sindmused voi tingimused voivad pohjustada seda, et fond ei jatka
oma tegevust;

. hindame raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab selle aluseks olevaid tehinguid
ja sindmusi oiglasel viisil;

Vahetame informatsiooni nendega, kelle lUlesandeks on valitsemine, muuhulgas auditi planeeritud ulatuse
ja ajastuse ning markimisvaarsete auditi tahelepanekute, kaasa arvatud auditi kaigus tuvastatud
markimisvaarsete sisekontrolli puuduste kohta.

Tallinn, 20. aprill 2018

/digitaalselt allkirjastatud/
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